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En milliers d'euros 
 
 

ACTIF  
 

 
  

31.12.23 31.12.24

Actif immobilisé

Immobilisations financières 

- Participations (note 3.1) 617 599 617 599

- Créances rattachées à des participations 

- Autres immobilisations financières (note 3.2) 374 712 374 712

992 311 992 311

Actif circulant

Créances clients et comptes rattachés 391 1 068

Créances diverses (note 3.3) 1 232 5 975

Valeurs mobilières de placement et disponibilités

Charges constatées d’avance 53 4

Charges à répartir sur plusieurs exercices (note 3.4) 937

2 613 7 047

Ecart de conversion actif

Total 994 924 999 358

BILAN DE NOVAFIVES  

COMPTES ANNUELS AU 31 DECEMBRE 2024 
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En milliers d'euros 
 
 
 

PASSIF 
 

  

31.12.23 31.12.24

Capitaux propres (note 3.5)

Capital social 94 480 471 255

Prime d’émission et d'apport 503 629 503 629

Réserve légale 2 407 2 407

Report à nouveau (294 957) (336 540)

Résultat de l’exercice (41 583) (23 953)

Provisions réglementées 5 091 5 091

269 067 621 889

Autres fonds propres 

Obligations remboursables en actions 

Provisions pour risques et charges 

Dettes 

Emprunts obligataires (note 3.6) 601 707

Dettes financières (note 3.7) 189 096

Dettes d'exploitation 84 23

Dettes fiscales et sociales 447 224

Dettes diverses (notes 3.8) 123 619 188 126

725 857 377 469

Ecart de conversion passif

Total 994 924 999 358

BILAN DE NOVAFIVES  

COMPTES ANNUELS AU 31 DECEMBRE  2024 
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En milliers d'euros 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2023 2024

Produits et charges liés aux participations 

Dividendes des titres de participation

Produits de créances rattachées à des participations

Résultat lié aux participations

Autres produits et charges financiers (note 4.1)

Produits financiers 649

Charges financières (41 545) (29 243)

Autre résultat financier (41 545) (28 594)

Produits et charges d'exploitation (note 4.2)

Produits d'exploitation 1 044 1 413

Charges d'exploitation (2 053) (2 507)

Résultat d’exploitation (1 009) (1 094)

Résultat courant avant impôt (42 554) (29 688)

Résultat exceptionnel 

Résultat avant impôt (42 554) (29 688)

Impôt sur les bénéfices (notes 4.3 et 4.4) 971 5 736

Résultat net (41 583) (23 953)

COMPTE DE RESULTAT DE NOVAFIVES  

COMPTES ANNUELS AU 31 DECEMBRE 2024 
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Les comptes de l’exercice clos le 31 décembre 2024 ont été arrêtés par le Président le 28 mars 2025. 
 
L’exercice a une durée de 12 mois. Les montants figurant dans l’annexe aux comptes annuels sont exprimés en milliers d’euros.  
 

 

1. EVENEMENTS SIGNIFICATIFS DE L’EXERCICE  
 
Le 29 avril 2024, Novafives a remboursé par anticipation l’intégralité des sommes dues au titre de l’emprunt obligataire de 600 M€ émis en 
avril 2018 (cf. note 3.6.) avec les fonds reçus dans le cadre d’augmentations de capital (cf. notes 3.5.) et d’un prêt amortissable (cf. note 
3.7.), ainsi que l’utilisation de la trésorerie disponible du Groupe. 
 
 

2. PRINCIPES COMPTABLES 
 
 
Les comptes annuels ont été établis conformément aux règles et principes comptables généralement admis en France selon les 
dispositions du Plan Comptable Général, correspondant au règlement de l’Autorité des Normes Comptables n°2014-03, mis à jour de 
l’ensemble des règlements l’ayant modifié par la suite. 
La structure du compte de résultat est adaptée à l’activité de holding de la Société. 
 
 
2.1. Immobilisations financières 
 
La valeur brute des titres de participation correspond à leur prix d'achat ou leur valeur d’apport, augmenté des frais et coûts externes 
liés à l’acquisition, notamment les droits de mutation, les honoraires ou les commissions et les frais d’acte. Des amortissements 
dérogatoires sont comptabilisés à compter de la date d’acquisition des titres en résultat exceptionnel pour permettre la déductibilité 
fiscale de ces frais conformément à la législation fiscale en vigueur. 
 
Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure à la valeur brute, une dépréciation est constituée à hauteur de la différence. La valeur 
d'inventaire s’apprécie au regard de la situation nette de la société détenue ou sur la base d’une valeur d’entreprise calculée en fonction 
de cash flows prévisionnels actualisés et de la trésorerie nette positive ou négative du sous-groupe de la filiale. 
 
2.2. Créances 
 
Les créances sont comptabilisées à leur valeur nominale.  
Les créances dont le recouvrement est douteux ou litigieux font l’objet d’une provision pour dépréciation calculée au cas par cas. 
 
2.3. Emprunts et dettes financières  
 
Les frais d’émission d’emprunts, notamment les diverses commissions dues aux intermédiaires financiers, sont comptabilisés à l’actif du 
bilan dans un compte de charges à répartir sur plusieurs exercices, et sont étalés sur la durée de l’emprunt par fractions égales. 
 
La charge résultant de l’étalement des frais d’émission d’emprunt est constatée dans un compte de dotation aux amortissements des 
charges d’exploitation à répartir. 
 
 
2.4. Impôt sur les bénéfices 
 
Novafives et ses filiales font partie du groupe d’intégration fiscale dont Nova Orsay (anciennement dénommée Fives Orsay) est la tête. 
 
La convention d’intégration fiscale conclue avec Nova Orsay (anciennement dénommée Fives Orsay) prévoit une réallocation à 
Novafives de l’économie d’impôt relative au montant de son déficit dégagé au titre de l’exercice sur son état 2058-A bis (comme si elle 
était imposée séparément) auquel s’applique le taux d’impôt correspondant. (Cf § 4.3 Impôt sur les bénéfices) 
 
 
2.5. Indemnités de départ en retraite 
 
Les indemnités de départ en retraite accordées au personnel de la société ne sont pas provisionnées mais comptabilisées en charges lors 
de l’exercice au cours duquel elles sont versées.  
L’évaluation des engagements d’indemnités de départ à la retraite est réalisée par référence à la norme IAS 19 révisée en tenant compte 
notamment de l’ancienneté, de l’espérance de vie, du taux de rotation du personnel et du taux d’augmentation des salaires. Le montant de 
cet engagement figure en annexe. 
 
 
Les principales hypothèses actuarielles retenues à la clôture de l’exercice sont les suivantes : 

− âge de départ en retraite : 67 ans pour les cadres et 65 ans pour les non cadres ; 

− taux d’actualisation : 3,7%, contre 3,5% à la clôture de l’exercice précédent
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3. NOTES RELATIVES AUX POSTES DU BILAN (en milliers d’euros) 
 
 
3.1. Participations 

 
Au 31 décembre 2024, les titres de participation sont composés de 2 185 611 actions Fives, représentant 99.99 % de son capital 
social.  
 

 
 
Le test de perte de valeur des titres de participation a été réactualisé et conclut à l’absence de dépréciation. 
 
 
Tableau des renseignements concernant les filiales et les participations (en milliers d’euros) 
 

 
 
 
 
3.2. Autres immobilisations financières  
 
Au 31 décembre 2024, les « autres immobilisations financières » comprennent uniquement le mali technique de 374,7 M€, 
intégralement affecté aux titres de participation Fives. Le test de perte de valeur du mali technique conclut à l’absence de 
dépréciation. 
 
 
3.3. Créances diverses  
 

 
 
3.4. Charges à répartir 
 
Suite au remboursement anticipé de l’emprunt obligataire émis en avril 2018, le solde des frais liés à son émission a été 
intégralement constaté en charges le 29 avril 2024.  
 
 
 
 

31.12.23 Apport / Fusion Augmentations Diminutions 31.12.24

Fives 617 599 617 599

Valeurs brutes 617 599 617 599

Apport Dotations Reprises

-

Dépréciations -

Valeurs nettes 617 599 617 599

SOCIÉTÉS
Capital 

social

Capitaux 

propres hors 

capital et 

résultat

Quote-

part de 

capital 

détenue 

(%)

Prêts et 

avances 

consentis

Montant 

des 

cautions 

et avals 

fournis

Chiffre 

d’affaires 

de 

l’exercice 

2024

Bénéfice ou 

perte de 

l’exercice 

2024

Distributions 

encaissées 

par Novafives

31.12.24 31.12.24 Brut Net

I- Renseignements détaillés concernant les participations dont la valeur d’inventaire excède 1 % du capital de Novafives

A. Filiales (50 % au moins du capital détenu par Novafives)

a) Filiales françaises

Fives

3, rue Drouot (9 913)

75009 Paris

b) Filiales étrangères

 Néant 

B. Participations (10 % à 50 % du capital détenu par Novafives)

Néant

Total des titres de participations                                                                    617 599 617 599

Valeurs d’inventaire des 

titres détenus

28 800-102 724 300 328 99,99 617 599 -617 599 -

31.12.23

Valeurs nettes Valeurs brutes Dépréciations Valeurs nettes
Dont < à un 

an

Dont > à un 

an

Compte courant d'intégration fiscale 1 183 5 961 5 961 5 961

Créances d'impôts 43

Compte courant de trésorerie 

centralisée

Autres créances 6 14 14 14

Total 1 232 5 975 5 975 5 975

31.12.24
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3.5. Capitaux propres 
 
Tableau de variation des capitaux propres 
 

 
 
 
Le 21 mars 2024, l’Associé Unique a réalisé une augmentation de capital de 150 000 000 € par la création de 1 500 000 000 actions 
ordinaires de 0,10 € de valeur nominale chacune. La libération de cette augmentation de capital a été réalisée intégralement en 
numéraire. 
 
Le 3 mai 2024, l’Associé unique a décidé d’une augmentation de capital en numéraire d’un montant nominal de 226 775 000 €, par 
voie d’émission au pair de 2 267 750 000 actions ordinaires de 0,10 € de valeur nominale chacune entièrement libérée par 
compensation de créances (Cf 3.7 Dettes financières). 
 
Au 31 décembre 2024, le capital s’élève à 471 255 000 €. Il est composé de 4 515 094 129 actions ordinaires et de  
197 455 871 actions de préférence au sens de l’article L.228-11 du Code de Commerce, d’une valeur nominale de 0,10 €. 
 
 
Provisions réglementées 
 
Les provisions réglementées correspondent aux amortissements dérogatoires comptabilisés sur les frais d’acquisition des titres de 
participation. 
 

 
3.6. Emprunts obligataires  
 

 
 
Emprunt obligataire 
 
Le 29 avril 2024, la Société a procédé au remboursement par anticipation et sans pénalité du capital de 600 M€ et des intérêts courus 
à date de l’emprunt obligataire qu’elle avait émis le 26 avril 2018, à échéance de juin 2025. Cet emprunt comportait une tranche de 
325 M€ portant intérêt à un taux fixe annuel de 5% et une tranche de 275 M€ portant intérêt à un taux variable sur la base de l’Euribor 
3 mois augmenté d’une marge annuelle de 4,5 %. 

 

Autres emprunts 

Le remboursement de l’emprunt obligataire s’est accompagné de la fin du contrat de crédit renouvelable d’un montant maximum en 
principal de 115 millions d’euros pouvant faire l’objet de tirages à toutes fins par Novafives et sa filiale Fives jusqu’à fin décembre 2024. 

Novafives n’a pas utilisé cette ligne entre le 1er janvier et le 29 avril 2024. 

 

 

 

 

 

 

 

Augmentations de 

Capital 

Résultat de 

l’exercice 

Variations des 

provisions 

réglementées 

Capital 94 480 94 480 376 775 471 255

Prime d’émission 294 483 294 483 294 483

Prime d'apport 209 146 209 146 209 146

Réserves :

- réserve légale 2 407 2 407 2 407

- autres réserves

- report à nouveau (294 957) (41 583) (336 540) (336 540)

Résultat de l'exercice (41 583) 41 583 (23 953) (23 953)

Provisions réglementées 5 091 5 091 5 091

Total 269 067 - 269 067 376 775 (23 953) 621 889

Capitaux 

propres au 

31.12.24

Capitaux 

propres après 

affectation du 

résultat et 

distribution

Capitaux propres 

au 31.12.23 avant 

affectation

Affectation du 

résultat 2023 et 

distribution

Variations en cours d’exercice 2024

31.12.23 Augmentations Diminutions 31.12.24 à moins d’un an
> à un an et 

< à 5 ans

5 ans et 

plus

Emprunts obligataires 600 000 (600 000)

Intérêts courus sur autres emprunts obligataires 1 707 13 100 (14 807)

Total 601 707 13 100 (614 807)
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3.7. Dettes financières 

 

 

 

Le 29 avril 2024, la Société a souscrit auprès Nova Alexandre III, son associé unique : 

- Un emprunt de 226 775 000 € portant intérêt à taux fixe de 9.14 %, et intégralement remboursé par anticipation le 3 mai 2024 
lors de l’augmentation de capital de la Société souscrite par l’associé unique par compensation avec sa créance ; 

- Un emprunt complémentaire de 200 000 000 € portant intérêts au taux annuel égal à Euribor 3 mois plus une marge de 3,3% 
et remboursable par échéances trimestrielles constantes de 10 M€ chacune entre le 15 juillet 2024 et le 15 juillet 2030. 

 
 
3.8. Dettes diverses 
 

 
 
 
4. NOTES RELATIVES AUX POSTES DU COMPTE DE RESULTAT (en milliers d’euros) 
 
 
4.1. Autres produits et charges financiers 
 
 

 
 
 
 
4.2. Produits et charges d'exploitation 

 
 

31.12.23 Augmentations Diminutions 31.12.24 à moins d’un an
> à un an et < 

à 5 ans

5 ans et 

plus

Emprunt Nova Alexandre III 426 775 (240 264) 186 511 27 148 130 351 29 012

Intérêts courus sur emprunt groupe 9 326 (6 741) 2 585 2 585

Total 436 101 (247 005) 189 096 29 733 130 351 29 012

31.12.23 31.12.24

dont < à un an dont > à un an 

et < à 5 ans

Compte courant de trésorerie centralisée 123 612 187 722 187 722

Autres dettes diverses 7 404 404

Dettes diverses 123 619 188 126 188 126

2023 2024

Produits financiers

Produits financiers de placements 649

Charges financières

- Intérêts Emprunts obligataires (37 663) (13 100)

- Intérêts Dettes financières (9 326)

- Autre intérêts (3 882) (6 817)

Autre résultat financier (41 545) (28 594)

2023 2024

Prestations de services 1 044 1 412

Autres produits 

Reprise sur provisions 1

Total des produits d'exploitation 1 044 1 413

Autres services extérieurs (400) (363)

Impôts et taxes (19) (23)

Charges de personnel (991) (1 184)

Dotation aux amortissements des charges à répartir (643) (937)

Total des charges d'exploitation (2 053) (2 507)

Résultat d’exploitation (1 009) (1 094)
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4.3. Impôt sur les bénéfices 
 
Depuis le 1er janvier 2019, Novafives est membre du groupe d’intégration fiscale dont Nova Orsay (anciennement dénommée Fives 
Orsay) est la tête. Elle supporte l’impôt comme si elle était imposée séparément. La convention d’intégration fiscale entre Nova 
Orsay et Novafives prévoit toutefois un mécanisme d’indemnisation de Novafives à hauteur de l’économie d’impôt correspondant 
à son déficit fiscal de l’exercice calculé comme si elle était imposée séparément. 
 
Au titre de l’exercice 2024, le déficit fiscal de Novafives comme si elle était imposée séparément s’élève à 23 115 K€. La Société a 
en conséquence bénéficié d’une réallocation de l’économie d’impôt d’un montant de 5 779 K€.  
 
 

 
 
 
4.4. Impôts latents relatifs à Novafives 
 
La cessation du précédent groupe d’intégration fiscale a entraîné, pour l’ensemble des sociétés anciennement intégrées, la perte 
de la faculté d’utiliser les déficits propres générés durant leur appartenance à la précédente intégration fiscale. 
 
Du fait de sa qualité d’ancienne société mère du Groupe, et conformément aux dispositions de l’article 223 S du CGI, Novafives 
conserve en revanche le déficit d’ensemble de l’ancien groupe d’intégration. 
 
Une option pour l’imputation de ce déficit sur une base élargie a été déposée par le nouveau Groupe, comme l’y autorisent les 
dispositions de l’article 223 I-5 du CGI. Novafives a imputé 30 690 K€ sur les résultats bénéficiaires réalisés en 2024 par les filiales 
françaises intégrées dans le groupe d’intégration fiscale Nova Orsay et qui faisaient également partie de l’ancien groupe d’intégration 
fiscale.  
 

 
  

Tableau de variation des bases d’impôts différés ou latents 

Nature

(En base) Actif Passif Actif Passif Actif Passif

I Décalages certains ou éventuels

1. Provision réglementée 

  1.1 Amortissement dérogatoires sur frais 

d’acquisition de titres

2. Charges non déductibles temporairement

  2.1. A déduire l’année suivante

   Organic

   Provision pour perte de change

  2.2. A déduire ultérieurement (*) 51 8 59

3. Charges déduites (ou produits imposés) 

fiscalement et non encore comptabilisées

  3.1 Ecart de conversion

Total 51 8 59

II Eléments à imputer 

1.  Déficits propres reportables fiscalement 20 024 23 115 43 139

2.  Déficits du groupe intégré Novafives (dont 

déficit imputable au titre de la base élargie)
122 014 30 891 91 123

31.12.2023 Variation de l'exercice 31.12.2024

(*) Dont notamment les provisions pour pension de retraites
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5. AUTRES INFORMATIONS (en milliers d’euros) 
 
 
5.1. Engagements hors bilan  
 
Indemnités pour départ à la retraite  
 
Néant (Cf §6. Evènements postérieurs à la clôture) 
 
 
Nantissement  
 

En qualité d’émetteur au titre de l’émission obligataire en date du 26 avril 2018 et d’emprunteur avec sa filiale Fives au titre du 
contrat de crédit renouvelable à cette même date, Novafives avait consenti, au profit des prêteurs obligataires et des prêteurs du 
contrat de crédit renouvelable, des sûretés relatives aux nantissements de compte-titres de Fives, de soldes de comptes bancaires 
et de créances que Novafives détenait à l’encontre de Fives. 

Le remboursement de la dette obligataire le 29 avril 2024 et la fin corrélative du contrat de crédit renouvelable ont entrainé la 
mainlevée des suretés octroyées par la Société. 
 
 
 
5.2.  Effectif à fin de période 
 

 
 
 
 
5.3. Consolidation 
 
La Société appartient au périmètre de consolidation de la société Nova Orsay, 3 rue Drouot, 75009 Paris. 
 
 
 
5.4 Rémunérations allouées aux organes de direction  
 
Aucune rémunération n’a été versée aux organes de direction.  
 
 
 

6. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE 
 
 
La Société ne compte plus de salarié depuis le 1er janvier 2025. 
 
 

En nombre 31.12.23 31.12.24

Cadres 3 3

Autres

Total 3 3
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En milliers d'euros 
 
 

ACTIF  
 

 
  

31.12.23 31.12.24

Actif immobilisé

Immobilisations financières 

- Participations (note 3.1) 617 599 617 599

- Créances rattachées à des participations 

- Autres immobilisations financières (note 3.2) 374 712 374 712

992 311 992 311

Actif circulant

Créances clients et comptes rattachés 391 1 068

Créances diverses (note 3.3) 1 232 5 975

Valeurs mobilières de placement et disponibilités

Charges constatées d’avance 53 4

Charges à répartir sur plusieurs exercices (note 3.4) 937

2 613 7 047

Ecart de conversion actif

Total 994 924 999 358

BILAN DE NOVAFIVES  

COMPTES ANNUELS AU 31 DECEMBRE 2024 
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En milliers d'euros 
 
 
 

PASSIF 
 

  

31.12.23 31.12.24

Capitaux propres (note 3.5)

Capital social 94 480 471 255

Prime d’émission et d'apport 503 629 503 629

Réserve légale 2 407 2 407

Report à nouveau (294 957) (336 540)

Résultat de l’exercice (41 583) (23 953)

Provisions réglementées 5 091 5 091

269 067 621 889

Autres fonds propres 

Obligations remboursables en actions 

Provisions pour risques et charges 

Dettes 

Emprunts obligataires (note 3.6) 601 707

Dettes financières (note 3.7) 189 096

Dettes d'exploitation 84 23

Dettes fiscales et sociales 447 224

Dettes diverses (notes 3.8) 123 619 188 126

725 857 377 469

Ecart de conversion passif

Total 994 924 999 358

BILAN DE NOVAFIVES  

COMPTES ANNUELS AU 31 DECEMBRE  2024 
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En milliers d'euros 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2023 2024

Produits et charges liés aux participations 

Dividendes des titres de participation

Produits de créances rattachées à des participations

Résultat lié aux participations

Autres produits et charges financiers (note 4.1)

Produits financiers 649

Charges financières (41 545) (29 243)

Autre résultat financier (41 545) (28 594)

Produits et charges d'exploitation (note 4.2)

Produits d'exploitation 1 044 1 413

Charges d'exploitation (2 053) (2 507)

Résultat d’exploitation (1 009) (1 094)

Résultat courant avant impôt (42 554) (29 688)

Résultat exceptionnel 

Résultat avant impôt (42 554) (29 688)

Impôt sur les bénéfices (notes 4.3 et 4.4) 971 5 736

Résultat net (41 583) (23 953)

COMPTE DE RESULTAT DE NOVAFIVES  

COMPTES ANNUELS AU 31 DECEMBRE 2024 
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Les comptes de l’exercice clos le 31 décembre 2024 ont été arrêtés par le Président le 28 mars 2025. 
 
L’exercice a une durée de 12 mois. Les montants figurant dans l’annexe aux comptes annuels sont exprimés en milliers d’euros.  
 

 

1. EVENEMENTS SIGNIFICATIFS DE L’EXERCICE  
 
Le 29 avril 2024, Novafives a remboursé par anticipation l’intégralité des sommes dues au titre de l’emprunt obligataire de 600 M€ émis en 
avril 2018 (cf. note 3.6.) avec les fonds reçus dans le cadre d’augmentations de capital (cf. notes 3.5.) et d’un prêt amortissable (cf. note 
3.7.), ainsi que l’utilisation de la trésorerie disponible du Groupe. 
 
 

2. PRINCIPES COMPTABLES 
 
 
Les comptes annuels ont été établis conformément aux règles et principes comptables généralement admis en France selon les 
dispositions du Plan Comptable Général, correspondant au règlement de l’Autorité des Normes Comptables n°2014-03, mis à jour de 
l’ensemble des règlements l’ayant modifié par la suite. 
La structure du compte de résultat est adaptée à l’activité de holding de la Société. 
 
 
2.1. Immobilisations financières 
 
La valeur brute des titres de participation correspond à leur prix d'achat ou leur valeur d’apport, augmenté des frais et coûts externes 
liés à l’acquisition, notamment les droits de mutation, les honoraires ou les commissions et les frais d’acte. Des amortissements 
dérogatoires sont comptabilisés à compter de la date d’acquisition des titres en résultat exceptionnel pour permettre la déductibilité 
fiscale de ces frais conformément à la législation fiscale en vigueur. 
 
Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure à la valeur brute, une dépréciation est constituée à hauteur de la différence. La valeur 
d'inventaire s’apprécie au regard de la situation nette de la société détenue ou sur la base d’une valeur d’entreprise calculée en fonction 
de cash flows prévisionnels actualisés et de la trésorerie nette positive ou négative du sous-groupe de la filiale. 
 
2.2. Créances 
 
Les créances sont comptabilisées à leur valeur nominale.  
Les créances dont le recouvrement est douteux ou litigieux font l’objet d’une provision pour dépréciation calculée au cas par cas. 
 
2.3. Emprunts et dettes financières  
 
Les frais d’émission d’emprunts, notamment les diverses commissions dues aux intermédiaires financiers, sont comptabilisés à l’actif du 
bilan dans un compte de charges à répartir sur plusieurs exercices, et sont étalés sur la durée de l’emprunt par fractions égales. 
 
La charge résultant de l’étalement des frais d’émission d’emprunt est constatée dans un compte de dotation aux amortissements des 
charges d’exploitation à répartir. 
 
 
2.4. Impôt sur les bénéfices 
 
Novafives et ses filiales font partie du groupe d’intégration fiscale dont Nova Orsay (anciennement dénommée Fives Orsay) est la tête. 
 
La convention d’intégration fiscale conclue avec Nova Orsay (anciennement dénommée Fives Orsay) prévoit une réallocation à 
Novafives de l’économie d’impôt relative au montant de son déficit dégagé au titre de l’exercice sur son état 2058-A bis (comme si elle 
était imposée séparément) auquel s’applique le taux d’impôt correspondant. (Cf § 4.3 Impôt sur les bénéfices) 
 
 
2.5. Indemnités de départ en retraite 
 
Les indemnités de départ en retraite accordées au personnel de la société ne sont pas provisionnées mais comptabilisées en charges lors 
de l’exercice au cours duquel elles sont versées.  
L’évaluation des engagements d’indemnités de départ à la retraite est réalisée par référence à la norme IAS 19 révisée en tenant compte 
notamment de l’ancienneté, de l’espérance de vie, du taux de rotation du personnel et du taux d’augmentation des salaires. Le montant de 
cet engagement figure en annexe. 
 
 
Les principales hypothèses actuarielles retenues à la clôture de l’exercice sont les suivantes : 

− âge de départ en retraite : 67 ans pour les cadres et 65 ans pour les non cadres ; 

− taux d’actualisation : 3,7%, contre 3,5% à la clôture de l’exercice précédent
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3. NOTES RELATIVES AUX POSTES DU BILAN (en milliers d’euros) 
 
 
3.1. Participations 

 
Au 31 décembre 2024, les titres de participation sont composés de 2 185 611 actions Fives, représentant 99.99 % de son capital 
social.  
 

 
 
Le test de perte de valeur des titres de participation a été réactualisé et conclut à l’absence de dépréciation. 
 
 
Tableau des renseignements concernant les filiales et les participations (en milliers d’euros) 
 

 
 
 
 
3.2. Autres immobilisations financières  
 
Au 31 décembre 2024, les « autres immobilisations financières » comprennent uniquement le mali technique de 374,7 M€, 
intégralement affecté aux titres de participation Fives. Le test de perte de valeur du mali technique conclut à l’absence de 
dépréciation. 
 
 
3.3. Créances diverses  
 

 
 
3.4. Charges à répartir 
 
Suite au remboursement anticipé de l’emprunt obligataire émis en avril 2018, le solde des frais liés à son émission a été 
intégralement constaté en charges le 29 avril 2024.  
 
 
 
 

31.12.23 Apport / Fusion Augmentations Diminutions 31.12.24

Fives 617 599 617 599

Valeurs brutes 617 599 617 599

Apport Dotations Reprises

-

Dépréciations -

Valeurs nettes 617 599 617 599

SOCIÉTÉS
Capital 

social

Capitaux 

propres hors 

capital et 

résultat

Quote-

part de 

capital 

détenue 

(%)

Prêts et 

avances 

consentis

Montant 

des 

cautions 

et avals 

fournis

Chiffre 

d’affaires 

de 

l’exercice 

2024

Bénéfice ou 

perte de 

l’exercice 

2024

Distributions 

encaissées 

par Novafives

31.12.24 31.12.24 Brut Net

I- Renseignements détaillés concernant les participations dont la valeur d’inventaire excède 1 % du capital de Novafives

A. Filiales (50 % au moins du capital détenu par Novafives)

a) Filiales françaises

Fives

3, rue Drouot (9 913)

75009 Paris

b) Filiales étrangères

 Néant 

B. Participations (10 % à 50 % du capital détenu par Novafives)

Néant

Total des titres de participations                                                                    617 599 617 599

Valeurs d’inventaire des 

titres détenus

28 800-102 724 300 328 99,99 617 599 -617 599 -

31.12.23

Valeurs nettes Valeurs brutes Dépréciations Valeurs nettes
Dont < à un 

an

Dont > à un 

an

Compte courant d'intégration fiscale 1 183 5 961 5 961 5 961

Créances d'impôts 43

Compte courant de trésorerie 

centralisée

Autres créances 6 14 14 14

Total 1 232 5 975 5 975 5 975

31.12.24
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3.5. Capitaux propres 
 
Tableau de variation des capitaux propres 
 

 
 
 
Le 21 mars 2024, l’Associé Unique a réalisé une augmentation de capital de 150 000 000 € par la création de 1 500 000 000 actions 
ordinaires de 0,10 € de valeur nominale chacune. La libération de cette augmentation de capital a été réalisée intégralement en 
numéraire. 
 
Le 3 mai 2024, l’Associé unique a décidé d’une augmentation de capital en numéraire d’un montant nominal de 226 775 000 €, par 
voie d’émission au pair de 2 267 750 000 actions ordinaires de 0,10 € de valeur nominale chacune entièrement libérée par 
compensation de créances (Cf 3.7 Dettes financières). 
 
Au 31 décembre 2024, le capital s’élève à 471 255 000 €. Il est composé de 4 515 094 129 actions ordinaires et de  
197 455 871 actions de préférence au sens de l’article L.228-11 du Code de Commerce, d’une valeur nominale de 0,10 €. 
 
 
Provisions réglementées 
 
Les provisions réglementées correspondent aux amortissements dérogatoires comptabilisés sur les frais d’acquisition des titres de 
participation. 
 

 
3.6. Emprunts obligataires  
 

 
 
Emprunt obligataire 
 
Le 29 avril 2024, la Société a procédé au remboursement par anticipation et sans pénalité du capital de 600 M€ et des intérêts courus 
à date de l’emprunt obligataire qu’elle avait émis le 26 avril 2018, à échéance de juin 2025. Cet emprunt comportait une tranche de 
325 M€ portant intérêt à un taux fixe annuel de 5% et une tranche de 275 M€ portant intérêt à un taux variable sur la base de l’Euribor 
3 mois augmenté d’une marge annuelle de 4,5 %. 

 

Autres emprunts 

Le remboursement de l’emprunt obligataire s’est accompagné de la fin du contrat de crédit renouvelable d’un montant maximum en 
principal de 115 millions d’euros pouvant faire l’objet de tirages à toutes fins par Novafives et sa filiale Fives jusqu’à fin décembre 2024. 

Novafives n’a pas utilisé cette ligne entre le 1er janvier et le 29 avril 2024. 

 

 

 

 

 

 

 

Augmentations de 

Capital 

Résultat de 

l’exercice 

Variations des 

provisions 

réglementées 

Capital 94 480 94 480 376 775 471 255

Prime d’émission 294 483 294 483 294 483

Prime d'apport 209 146 209 146 209 146

Réserves :

- réserve légale 2 407 2 407 2 407

- autres réserves

- report à nouveau (294 957) (41 583) (336 540) (336 540)

Résultat de l'exercice (41 583) 41 583 (23 953) (23 953)

Provisions réglementées 5 091 5 091 5 091

Total 269 067 - 269 067 376 775 (23 953) 621 889

Capitaux 

propres au 

31.12.24

Capitaux 

propres après 

affectation du 

résultat et 

distribution

Capitaux propres 

au 31.12.23 avant 

affectation

Affectation du 

résultat 2023 et 

distribution

Variations en cours d’exercice 2024

31.12.23 Augmentations Diminutions 31.12.24 à moins d’un an
> à un an et 

< à 5 ans

5 ans et 

plus

Emprunts obligataires 600 000 (600 000)

Intérêts courus sur autres emprunts obligataires 1 707 13 100 (14 807)

Total 601 707 13 100 (614 807)
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3.7. Dettes financières 

 

 

 

Le 29 avril 2024, la Société a souscrit auprès Nova Alexandre III, son associé unique : 

- Un emprunt de 226 775 000 € portant intérêt à taux fixe de 9.14 %, et intégralement remboursé par anticipation le 3 mai 2024 
lors de l’augmentation de capital de la Société souscrite par l’associé unique par compensation avec sa créance ; 

- Un emprunt complémentaire de 200 000 000 € portant intérêts au taux annuel égal à Euribor 3 mois plus une marge de 3,3% 
et remboursable par échéances trimestrielles constantes de 10 M€ chacune entre le 15 juillet 2024 et le 15 juillet 2030. 

 
 
3.8. Dettes diverses 
 

 
 
 
4. NOTES RELATIVES AUX POSTES DU COMPTE DE RESULTAT (en milliers d’euros) 
 
 
4.1. Autres produits et charges financiers 
 
 

 
 
 
 
4.2. Produits et charges d'exploitation 

 
 

31.12.23 Augmentations Diminutions 31.12.24 à moins d’un an
> à un an et < 

à 5 ans

5 ans et 

plus

Emprunt Nova Alexandre III 426 775 (240 264) 186 511 27 148 130 351 29 012

Intérêts courus sur emprunt groupe 9 326 (6 741) 2 585 2 585

Total 436 101 (247 005) 189 096 29 733 130 351 29 012

31.12.23 31.12.24

dont < à un an dont > à un an 

et < à 5 ans

Compte courant de trésorerie centralisée 123 612 187 722 187 722

Autres dettes diverses 7 404 404

Dettes diverses 123 619 188 126 188 126

2023 2024

Produits financiers

Produits financiers de placements 649

Charges financières

- Intérêts Emprunts obligataires (37 663) (13 100)

- Intérêts Dettes financières (9 326)

- Autre intérêts (3 882) (6 817)

Autre résultat financier (41 545) (28 594)

2023 2024

Prestations de services 1 044 1 412

Autres produits 

Reprise sur provisions 1

Total des produits d'exploitation 1 044 1 413

Autres services extérieurs (400) (363)

Impôts et taxes (19) (23)

Charges de personnel (991) (1 184)

Dotation aux amortissements des charges à répartir (643) (937)

Total des charges d'exploitation (2 053) (2 507)

Résultat d’exploitation (1 009) (1 094)
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4.3. Impôt sur les bénéfices 
 
Depuis le 1er janvier 2019, Novafives est membre du groupe d’intégration fiscale dont Nova Orsay (anciennement dénommée Fives 
Orsay) est la tête. Elle supporte l’impôt comme si elle était imposée séparément. La convention d’intégration fiscale entre Nova 
Orsay et Novafives prévoit toutefois un mécanisme d’indemnisation de Novafives à hauteur de l’économie d’impôt correspondant 
à son déficit fiscal de l’exercice calculé comme si elle était imposée séparément. 
 
Au titre de l’exercice 2024, le déficit fiscal de Novafives comme si elle était imposée séparément s’élève à 23 115 K€. La Société a 
en conséquence bénéficié d’une réallocation de l’économie d’impôt d’un montant de 5 779 K€.  
 
 

 
 
 
4.4. Impôts latents relatifs à Novafives 
 
La cessation du précédent groupe d’intégration fiscale a entraîné, pour l’ensemble des sociétés anciennement intégrées, la perte 
de la faculté d’utiliser les déficits propres générés durant leur appartenance à la précédente intégration fiscale. 
 
Du fait de sa qualité d’ancienne société mère du Groupe, et conformément aux dispositions de l’article 223 S du CGI, Novafives 
conserve en revanche le déficit d’ensemble de l’ancien groupe d’intégration. 
 
Une option pour l’imputation de ce déficit sur une base élargie a été déposée par le nouveau Groupe, comme l’y autorisent les 
dispositions de l’article 223 I-5 du CGI. Novafives a imputé 30 690 K€ sur les résultats bénéficiaires réalisés en 2024 par les filiales 
françaises intégrées dans le groupe d’intégration fiscale Nova Orsay et qui faisaient également partie de l’ancien groupe d’intégration 
fiscale.  
 

 
  

Tableau de variation des bases d’impôts différés ou latents 

Nature

(En base) Actif Passif Actif Passif Actif Passif

I Décalages certains ou éventuels

1. Provision réglementée 

  1.1 Amortissement dérogatoires sur frais 

d’acquisition de titres

2. Charges non déductibles temporairement

  2.1. A déduire l’année suivante

   Organic

   Provision pour perte de change

  2.2. A déduire ultérieurement (*) 51 8 59

3. Charges déduites (ou produits imposés) 

fiscalement et non encore comptabilisées

  3.1 Ecart de conversion

Total 51 8 59

II Eléments à imputer 

1.  Déficits propres reportables fiscalement 20 024 23 115 43 139

2.  Déficits du groupe intégré Novafives (dont 

déficit imputable au titre de la base élargie)
122 014 30 891 91 123

31.12.2023 Variation de l'exercice 31.12.2024

(*) Dont notamment les provisions pour pension de retraites
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5. AUTRES INFORMATIONS (en milliers d’euros) 
 
 
5.1. Engagements hors bilan  
 
Indemnités pour départ à la retraite  
 
Néant (Cf §6. Evènements postérieurs à la clôture) 
 
 
Nantissement  
 

En qualité d’émetteur au titre de l’émission obligataire en date du 26 avril 2018 et d’emprunteur avec sa filiale Fives au titre du 
contrat de crédit renouvelable à cette même date, Novafives avait consenti, au profit des prêteurs obligataires et des prêteurs du 
contrat de crédit renouvelable, des sûretés relatives aux nantissements de compte-titres de Fives, de soldes de comptes bancaires 
et de créances que Novafives détenait à l’encontre de Fives. 

Le remboursement de la dette obligataire le 29 avril 2024 et la fin corrélative du contrat de crédit renouvelable ont entrainé la 
mainlevée des suretés octroyées par la Société. 
 
 
 
5.2.  Effectif à fin de période 
 

 
 
 
 
5.3. Consolidation 
 
La Société appartient au périmètre de consolidation de la société Nova Orsay, 3 rue Drouot, 75009 Paris. 
 
 
 
5.4 Rémunérations allouées aux organes de direction  
 
Aucune rémunération n’a été versée aux organes de direction.  
 
 
 

6. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE 
 
 
La Société ne compte plus de salarié depuis le 1er janvier 2025. 
 
 

En nombre 31.12.23 31.12.24

Cadres 3 3

Autres

Total 3 3
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